Informationsbroschyr

ARLA FOODS amba
och
ARLA FOODS FINANCE A/S
FORETAGSCERTIFIKATPROGRAM
SEK 3 500 000 000

med mdjlighet att emittera i SEK och EUR

Ledarbank
Nordea
Emissionsinstitut
Nordea
Danske Bank Handelsbanken
Capital Markets
Swedbank

Issuing and Paying Agent

Nordea




Foretagscertifikatprogram
SEK 3 500 000 000

Ord som har definierats i "Allmédnna Villkor" skall ha samma betydelse i nedanstiende "Villkor i
sammandrag samt dvrig information”.

Villkor i sammandrag samt dvrig information

Emittent(er):

Borgensman:

Rambelopp:

Valorer:

Valuta:
Loptid:

Avkastning:

Avgifter, etc:

Form av vérdepapper samt
registrering:

Emissionsinstitut:

Arla Foods amba (cvr. nr 25313763) och Arla Foods Finance A/S (cvr.
nr 89622816) ("Lantagarna™)

Arla Foods amba (cvr. nr 25313763)

Det hogsta sammanlagda nominella belopp av Féretagscertifikat som
vid ndgon tidpunkt fir vara utestidende dr SEK TRE OCH EN HALV
MILJARDER (3 500 000 000) eller motvérdet dirav i EUR.

Nominellt SEK EN MILJON (1 000 000) eller EUR ETTHUNDRA
TUSEN (100 000) eller hela multiplar dédrav.

Svenska kronor ("SEK™) eller euro ("EUR™).
Minst en (1) dag men kortare dn ett (1) ar.

Foretagscertifikat utges som diskonteringspapper och emitteras till ett
belopp understigande, lika med eller &verstigande det nominella virdet
av Foretagscertifikatet. Avkastningen pad Foretagscertifikatet #r
skillnaden mellan emissionspriset och nominellt belopp som betalas pa
forfallodagen.

Avgifter, kommission och andra kostnader fér kop av
Foretagscertifikat faststélls vid kdpet av Foretagscertifikatet.

Foretagscertifikaten utges i dematerialiserad form och #r anslutna till
Euroclear Sweden AB:s ("Euroclear Sweden”) kontobaserade system
varfor inga fysiska virdepapper utfirdas.

Vatje Foretagscertifikat med samma forfallodag asitts fran Euroclear
Sweden ett internationellt nummer for virdepappersidentifiering, ISIN
(International Securities Identification Number). Foretagscertifikat
skall for Fordringshavares rékning registreras hos Euroclear Sweden pa
VP-konto.

Nordea Bank AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
Nordea Bank Finland Abp, Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ).



Issuing and Paying Agent:

Marknad:

Villkor:

Foretagscertifikatets stdllning
i formansréttshdnseende:

Borgen och negativklausul:

Risker:

Nordea Bank AB (publ).

Emissionsinstituten utbjuder, for Lantagarnas rdkning,
Foretagscertifikat for placering pd penningmarknaden och uppritthaller
andrahandsmarknad i Foretagscertifikaten genom att vara beredda att
ange koprintor och, nér sd dr mojligt, séljréntor.

Emissionsinstituten upprétthdller marknad i Foretagscertifikaten sd
ldnge de bedémer att Foretagscertifikaten kan placeras till normala
marknadsvillkor,

For Foretagscertifikaten skall gélla allmédnna villkor (Allménna
Villkor™) som éterges i denna Informationsbroschyr.

Foretagscertifikat utgivna under foretagscertifikatprogrammet &r icke
sdkerstillda forpliktelser for Lantagarna som i férmansrittshénseende
dr jimstéllda med (pari passu) Lantagarnas oprioriterade borgenérer.

Arla Foods amba har tecknat borgen s&som for egen skuld for
foretagscertifikat emitterade av Arla Foods Finance A/S. Lintagarna
stiller ej  sikerhet f6r sin  uppldning under  detta
foretagscertifikatprogram. Lantagarna har dértill forbundit sig att inte
stdlla sékerhet fér annat penningmarknadslan som upptagits eller kan
komma att upptas av Lantagarna.

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att pdverka om en
investerare erhdller aterbetalning av ett foretagscertifikats nominella
belopp pa forfallodagen.

Det finns ett antal faktorer (risker) som paverkar verksamheten i
Léntagarna och som dédrmed kan komma att péverka de
Foretagscertifikat som ges ut under foretagscertifikatprogrammet.
Vidare finns det risker forenade med foretagscertifikat i allménhet.
Effekterna av riskerna skulle kunna ha en visentligt negativ inverkan
pé Léantagarnas framtid.

Operationell risk dr risker kopplade till fel och brister i produkter och
tjanster, bristfillig intern kontroll, oklara ansvarsforhéllanden,
bristfilliga tekniska system, olika former av brottsliga angrepp och
bristande beredskap infor storningar.

Operationella risker forenade med Léantagarnas verksamhet och
verksamheten i den koncern som Lantagarna ingar i kan till exempel
hanfor sig till:

o Forsvagad varumérkeslojalitet och 6kad konkurrens.

o Kvalitetsforsdmringar pa bolagets produkter

Visentligt minskade leveranser av rdmjolk frdn medlemmar
Produktionsstopp vid koncernens mejerier

Politisk instabilitet i de ldnder ddr koncernen &r verksam
Risker som féljer av att koncernen expanderar

Risk for storningar i koncernens IT system

Risk for epidemier eller andra allvarliga djursjukdomar
Risk relaterad till koncernens pensionsataganden

Legal och regulatorisk risk

e & o o



Forséljningsrestriktioner:

Beskattning;

Diértill finns risker sdsom kredit- och marknadsrisker samt
likviditetsrisker.

Kreditrisken dr risken for att en av Léntagarnas motparter inte kan
uppfylla sina betalningsforpliktelser, vilket i sin tur kan paverka
respektive Lantagares formaga att fullgtra sina betalningsforpliktelser.

Marknadsrisken definieras som en risk for att fordndringar av
réintekurser, véxelkurser och priset p4 Léintagarnas tillgngar leder till
en minskning av vérdet av Lantagarnas tillgingar.

Likviditetsrisk innebér risken for att Lantagarna endast kan fullgdra
betalningsforpliktelser till kad kostnad eller i vérsta fall inte alls.

Det finns ytterligare risker, liksom risker som for ndrvarande inte ér
kdnda av Lantagarna eller som for tillfillet beddms vara obetydliga.

Riskerna i Léntagarnas verksamhet #r relevanta for investerare i
foretagscertifikat eftersom investerare alltid har en kreditrisk pa
Lantagarna, innebdrande att Lantagarnas fortsatta ekonomiska vilstind,
vilket kan komma att paverkas av bland annat vad som beskrivits ovan,
dr en forutsdttning for att aterbetalning av foretagscertifikatets
nominella belopp ska ske péa forfallodagen.

Vissa av de forekommande riskerna dr hinférliga till foretagscertifikat
i allménhet och omsténdigheter utanfér Léntagarnas kontroll sdsom
férekomsten av en effektiv sekundédrmarknad, stabiliteten i det aktuella
systemet for clearing och avveckling samt den ekonomiska situationen
och utvecklingen av densamma i Norden och i omvérlden i stort.

Investerarna har ingen sékerhet i Lantagarnas tillgdngar och skulle vara
oprioriterade borgendrer i hdndelse av Lantagarnas konkurs.

Ansvaret for beddmningen och utfallet av en investering i
foretagscertifikat vilar pa investeraren. Varje investerare méaste, med
beaktande av sin egen finansiella situation, bedéma l&mpligheten av en
investering i foretagscertifikat, och vid os#kerhet rddgéra med
finansiell radgivare. Ovanstdende #r endast en kortfattad och icke
uttbmmande redoggrelse av vissa riskfaktorer som dr hinférliga till
Foretagscertifikat utgivna under féretagscertifikatprogrammet och #r
inte avsett att utgdra grund for ett beslut, eller en rekommendation, att
investera i Féretagscertifikat utgivna under
foretagscertitikatprogrammet.

Personer som tillhandahélls denna informationsbroschyr forpliktigar
sig i forhallande till respektive Lantagare och aktuellt Emissionsinstitut
att folja alla tilldmpliga lagar, forordningar och regler i varje land och
jurisdiktion ddr de koper, erbjuder, sdljer eller levererar
Foretagscertifikat  eller  innehar  eller  distribuerar  sddant
erbjudandematerial, i samtliga fall pd deras egen bekostnad och risk.

Det ankommer pd varje investerare att bedéma de skattekonsekvenser
som kan uppkomma genom teckning, forvéry, innehav och férsiljning
av Foretagscertifikat som ges ut under foretagscertifikatprogrammet
och dérvid radfraga skatterddgivare.



Information: Mer information om Lantagarna och den koncern i vilken Léntagarna
ingér, riskerna i Léntagarnas och koncernens verksamhet samt tillgang
till senast publicerade Aarsredovisning, deldrsrapporter och annan
finansiell information kan erhdllas via koncernens hemsida,
www.arla.com.

Harutéver hinvisas till ”Allminna Villkor” for foretagscertifikaten som aterfinns i sin helhet nedan.

Léantagarnas har vidtagit alla skiliga forsiktighetsatgirder for att sdkerstilla att uppgifterna i
informationsbroschyren, sivitt Lantagarna vet, §verensstimmer med de faktiska forhéllandena och att

ingenting 4r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebé&rd.

Viby den 7 oktober 2015

Arla Foods amba Arla Foods Finance A/S
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ALLMANNA VILLKOR
FOR
FORETAGSCERTIFIKAT

utgivna enligt emissionsavtal ("Emissionsavtalet”) daterat den 1 juli 2015 mellan Arla Foods amba (cvr nr
25313763) ("Moderbolaget”) och Arla Foods Finance A/S (cvr nr 89622816) ("Bolaget™) (tillsammans kallade
"Lintagarna”, envar kallad ”"Lantagare”), 4 ena sidan, och Nordea Bank AB (publ) ("Ledarbanken”), Danske
Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Finland Abp, Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank
AB (publ) (gemensamt kallade *Emissionsinstituten”, ettvart av dem "Emissionsinstitut”), 4 andra sidan, samt
issuing and paying agent avtal ("IPA-avtalet”) daterat den 1 juli 2015 mellan LAntagarna och Nordea Bank AB
(publ) som issuing and paying agent ("IPA”). Emissionsavtalet och IPA-avialet kallas nedan gemensamt
”Avtalen”.

1. DEFINITIONER

1.1 Uttver ovan gjorda definitioner skall i dessa allmidnna villkor ("Allminna Villkor”) fSljande
benémningar ha den innebdrd som anges nedan.

”Affarsdag” dag d& Overenskommelse om placering av Foretagscertifikat triffas mellan
Utgivande Lantagare och Utgivande Institut;

”"Bankdag” dag i Sverige som inte #r 16rdag, sndag eller annan allmén helgdag eller som
betriffande betalning av skuldebrev inte 4r likstélld med allmin helgdag;

”Borgensforbindelsen” Borgensmannens 4tagande att ssom for egen skuld svara for Bolagets ritta
fullgbrande av forpliktelserna enligt Avtalen och alla ddrunder utgivna
Foretagscertifikat, enligt Bilaga 3 till Emissionsavtalet;

”Borgensmannen” Moderbolaget
"EUR” euro;
"EURIBOR” den rintesats som publiceras av informationssystemet Reuters sida

“EURIBORO1” (eller genom sddant annat system eller pd sddan annan sida
som ersitter nimnda system respektive sida) och som utgér genomsnittet av de
réintesatser som ca kl 11.00 pa aktuell rdntebestdimningsdag erbjuds till ledande
banker for depositioner i EUR pé interbankmarknaden i Europa for veckoln i
EUR eller — om EURIBOR ej faststiills eller publiceras for viss period — den
rinta som ledande affirsbanker (som utses av Ledarbanken) erbjuder for
veckoutldning av aktuellt belopp i EUR pé interbankmarknaden i EUR-

omradet;
?Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074);
”Fordringshavare” den som #r antecknad pd VP-konto som borgenir eller som berittigad att i

andra fall ta emot betalning enligt ett Féretagscertifikat;

“Foretagscertifikat” ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om
kontoftring av finansiella instrument och som utgivits av ndgot av Lantagarna i
enlighet med Avtalen och dessa Allmdnna  Villkor, Med
“Foretagscertifikaten” avses samtliga Foretagscertifikat som har samma
Forfallodag;

"Forfallodag” dag da Nominellt Belopp avseende ett Féretagscertifikat skall dterbetalas;

“Koncernbolag” varje bolag som ingér i den koncern i vilken Moderbolaget 4r moderbolag;



”Koncernen”

den koncern i vilken Moderbolaget 4r moderbolag;

”Kontoférande Institut” bank eller annan som medgivits riitt att vara kontoforande institut enligt lagen om

"Lénebelopp”

"Nominellt Belopp”

?Penningmarknadslin”

"Rambelopp”

”SEI(”

“STIBOR”

?Utgivande Lantagare”

?Utgivande Institut”

"Valuta”

”VP-konto”

"Viisentligt Koncernbolag"

kontoféring av finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare dppnat
VP-konto avseende Foretagscertifikat;

sammanlagt Nominellt Belopp av de utestdende Foretagscertifikaten;

det belopp i viss Valuta med vilket respektive Foretagscertifikat skall
aterbetalas pd Forfallodagen (vilket framgér av registrering hos Euroclear
Sweden);

varje form av kortfristigt 1&n som siljs, formedlas eller placeras i organiserad
form eller som kan bli féremil for handel pd bors eller annan reglerad
marknad;

SEK TRE OCH EN HALYV MILJARD (3 500 000 000) eller motvérdet dérav i
EUR utgérande hdgsta sammanlagt Nominellt Belopp av Féretagscertifikat
som vid varje tid far vara utelopande i den man inte annat foljer av
dverenskommelse mellan Lantagarna och Emissionsinstituten enligt punkt 9.1 i
dessa Allménna Villkor, varvid Foretagscertifikat i EUR omriknas till SEK
enligt den kurs som pd Affirsdagen for respektive Foretagscertifikat publiceras
pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller genom sédant annat system eller pd sidan
annan sida som ersitter nimnda system respektive sida) eller — om sddan kurs
inte publiceras — omriiknas aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande Instituts
avistakurs for SEK mot EUR pa Affirsdagen;

svenska kronor;

_»

den réntesats som publiceras av informationssystemet Reuters pé sida ”SIOR:
(eller genom sddant annat system eller pa sidan annan sida som ersétter
nimnda system respektive sida) och som utgdr genomsnittet av de réntesatser
som ca kl 11,00 pa aktuell réintebestimningsdag noteras av banker i Sverige péd
interbankmarknaden i Stockholm for veckolédn i SEK eller — om STIBOR gj
faststiills eller publiceras for viss period — den rénta ledande affarsbanker (som
utses av Ledarbanken) erbjuder for veckoutlaning av aktuellt belopp i SEK. pé
interbankmarknaden i Stockholm;

den Lantagare for vilket visst Foretagscertifikat skall utges eller har utgetts;

det Emissionsinstitut, genom vilket visst Foretagscertifikat skall utgivas eller
har utgivits pd marknaden;

SEK eller EUR,;

virdepapperskonto hos Euroclear Sweden dér respektive Fordringshavares
innehav av Foretagscertifikat #r registrerat enligt lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument; samt

varje Koncernbolag vars: (i) totala tillgingar pa balansrikningen enligt senaste
reviderade drsredovisningen, utgér fem (5) procent eller mer av koncernens
konsoliderade totala tillgdngar pd balansrdkningen enligt senaste reviderade
arsredovisningen; eller (i) resultat fore rdnta och skatt, enligt senaste
reviderade arsredovisningen, utgdr fem (5) procent eller mer av koncernens
konsoliderade resultat fore rinta och skatt enligt senaste reviderade
arsredovisningen



2.1

2.2

3.1
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4.1
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4.4

4.5

4.6

5.1

BESKRIVNING AV FORETAGSCERTIFIKAT

Foretagscertifikat utfirdas inom Rambeloppet i valérer om nominellt SEK en miljon (1 000 000) eller
EUR etthundra tusen (100 000) eller i bada fallen i hela multiplar dérav, samt l6per p& minst en (1) dag
men kortare én ett (1) ar.

Utgivande Léntagare forbinder sig hirmed att till Fordringshavare betala vardera, av Utgivande Lantagare
utgivna, Foretagscertifikats Nominella Belopp i den Valuta Féretagscertifikatet 4r utgivet i enlighet med
dessa villkor pa Forfallodagen.

REGISTRERING AV FORETAGSCERTIFIKAT M M

Foretagscertifikat skall for Fordringshavares rdkning registreras p4 VP-konto, varfor inga fysiska
virdepapper kommer att utfirdas. Begiran om viss registreringsitgéird avseende Foretagscertifikat skall
riktas till Kontoforande Institut.

Den som pé grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelser i fordldrabalken, villkor i testamente eller
gavobrev eller eljest forvirvat ritt att ta emot betalning avseende ett Foretagscertifikat skall [ata registrera
sin rétt till betalning.

ATERBETALNING

Foretagscertifikatets Nominella Belopp betalas i den Valuta i vilken det utgavs genom Euroclear Swedens
forsorg till den som &r Fordringshavare vid av Euroclear Sweden vid var tid tillimpade inlosentidpunkt pa
Férfallodagen eller sédan annan dag eller tidpunkt som kan komma att tillimpas (*Avstimningsdagen”).

Utgivande Léntagare har uppdragit 4t [PA att via Euroclear Sweden ombestrja inlésen av, av Utgivande
Léntagare utgivna, Foretagscertifikat och IPA har Atagit sig detta uppdrag under forutséttning att
Utgivande Lantagare tillhandahdller IPA erforderliga medel hirfor,

Har Fordringshavare genom Kontofdrande Institut [4tit registrera att beloppet skall insittas pa visst
bankkonto sker inséttningen genom Euroclear Swedens forsorg pa Forfallodagen. I annat fall dversinder
Euroclear Sweden beloppet sistndmnda dag till Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden pa
Avstimningsdagen registrerade adress. Infaller Forfallodagen pd dag som inte #r Bankdag, instts
respektive dversinds beloppet forst ndrmast fSljande Bankdag,

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drgjsmél frn Utgivande Léntagares sida eller pi grund av annat
hinder inte kunna betala forfallet belopp enligt vad som ndmnts ovan, betalas ifrigavarande belopp av
Euroclear Sweden sé snart hindret upphért till den som p& Avstimningsdagen var Fordringshavare.

Om Utgivande Lantagare ej kan fullgbra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden och/eller IPA
enligt ovan p& grund av hinder for Euroclear Sweden och/eller IPA som avses i punkt 11.1, skall
Utgivande Lantagare, om fullgbrelse inte kan ske pd annat sitt, ha ritt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen till dess hindret har upphort. I sadant fall skall drgjsmélsriinta utgd enligt punkt 5.3
nedan.

Visar det sig att den som mottagit betalning enligt dessa Allmiinna Villkor saknade ritt att mottaga
betalningen, skall Utgivande Léntagare och Euroclear Sweden likvil anses ha fullgjort sina skyldigheter.
Detta giller dock ej om Utgivande Lantagare eller Euroclear Sweden hade kiinnedom om att betalningen
kom i orétta hiinder eller har dsidosatt den aktsamhet som efter omstidndigheterna bort iakttas.

FORTIDA INLOSEN M M

Emissionsinstituten #ger ritt att - och skall pa skriftlig begéran av Fordringshavare som ensam eller
tillsammans med annan Fordringshavare representerar minst en tiondel av Linebelopp vid tidpunkten for
sddan begiran - fir samtliga berdrda Fordringshavares rikning forklara Foretagscertifikaten forfallna till
omedelbar betalning om

a) IPA inte i rétt tid av Utgivande Léntagare erhdllit erforderliga medel for inldsen av
Féretagscertifikat; eller
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5.3

5.4

5.5

b) ndgon av Léntagarna inte fullgdr sina forpliktelser enligt punkt 6 nedan i dessa Allménna
Villkor; eller

c) ndgon av Léntagarna eller Visentligt Koncernbolag inte inom foreskriven tid fullgjort
betalningsforpliktelse avseende annat lan eller ansvarsforbindelse for 1&n som upptagits av eller
ingdtts av Lantagarna eller Visentligt Koncernbolag forutsatt att de sammanlagda nominella
beloppet av de lan eller ansvarsforbindelser som berdrs dverstiger EUR TIUGO MILJONER
(20 000 000) eller motvirdet dérav i annan valuta; eller

d) ndgon av Léntagarna eller Visentligt Koncernbolag stéller in sina betalningar, blir foremél for
ackordsforfarande eller foretagsrekonstruktion, forsétts i konkurs eller tréder i likvidation (sdvida
inte, betrdffande Visentligt Koncernbolag, likvidationen #r frivillig och dess tillgangar dverfors
till annat Koncernbolag); eller

€) Borgensmannen skulle underléta att fullgéra sina skyldigheter enligt Borgensforbindelsen eller
hidvda att Borgensforbindelsen dr ogiltig eller Borgensforbindelsen genom lagakraftvunnen dom
skulle forklaras ogiltig; eller

f) Borgensmannen upphor att vara direkt och/eller indirekt dgare till etthundra (100) procent av
antalet aktier och rdster i Bolaget,

Vid fortida inlésen av Foretagscertifikat enligt ovan skall avriknas ett belopp motsvarande ridntan for
tiden fran dagen fér inlgsen t o m Foretagscertifikatets ursprungliga Forfallodag beriknad efter den ldgsta
av (i) den réntesats till vilken Foretagscertifikatet utgavs och (ii) den séljréinta som Ledarbanken vid tiden
for fortida inlsen anger for foretagscertifikat av hgsta kvalitet och med motsvarande aterstdende loptid.

I héindelse av betalningsdrdjsmal utgér dréjsmalsriinta enligt besked frén Ledarbanken beriknad pa
forfallet belopp (pa faktiskt antal dagar/360-dagarsbasis) efter en réntesats motsvarande den higre av

a) den riéntesats, till vilken Féretagscertifikatet utgavs; och

b) STIBOR for Foretagscertifikat utgivna i SEK och EURIBOR for Foretagscertifikat utgivna i
EUR, for forsta Bankdagen i den kalendervecka varunder drSjsmadlet intriffar eller — om
drgjsmalet fortvarar under mer &n en kalendervecka — genomsnittet av de STIBOR- respektive
EURIBOR-noteringar som faststélls forsta Bankdagen under de kalenderveckor drdjsmaélet
varar,

i bada fallen med tilligg av tva (2) procentenheter och beriknad pa det faktiska antal dagar under vilka
dréjsmalet varat.

Beror betalningsdréjsmélet enbart av sddant hinder for Emissionsinstituten, IPA och/eller Euroclear
Sweden som avses i punkt 11.1, skall drgjsmalsréinta dock oavsett vad nyss sagts ej utgd efter hogre
réntesats dn den till vilken Foretagscertifikatet utgavs.

Skriftlig begéran fran Fordringshavare, enligt punkt 5.1, skall tillstéllas Ledarbanken for vidarebefordran
till Emissionsinstituten och till Utgivande Léntagare samt Borgensmannen. Till sddan begiran skall
bifogas ett kontoutdrag eller liknande handling som utvisar Fordringshavarens innehav av
Foretagscertifikat vid tidpunkten for begéran.

NEGATIVKLAUSUL

Var och en av Lantagarna tar sig

a) att inte sjélvt stilla sdkerhet eller lata annan stilla sikerhet - vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller eljest - for annat Penningmarknadslan som upptagits eller som kan
komma att upptas av Lantagaren, dock att Borgensmannen 4ger utstilla Borgensfdrbindelsen;
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11.4

b) att varken direkt eller indirekt stilla sikerhet - i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken
“inte i sin tur far sikerstéllas - for Penningmarknadslin som upptagits eller som kan komma att
upptas av annan én Lantagarna; samt

c) att tillse att Visentligt Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestimmelserna enligt a) och
b) ovan, varvid p& vederbtrande Koncernbolag skall tillimpas det som giller for Léntagarna —
dock med det undantaget att var och en av Léntagarna kan stilla ansvarsforbindelse for annat
Koncernbolag, vilken i sin tur inte far sikerstillas.

BORGEN

For riitta fullgdrandet av Bolagets forpliktelser enligt Avtalen och Foretagscertifikat har Borgensmannen
tecknat borgen sdsom for egen skuld. Borgensforbindelsen forvaras hos Ledarbanken.

MEDDELANDEN

Eventuella meddelanden tillstélles Fordringshavare under dennes hos Euroclear Sweden registrerade
adress.

FORANDRING AY RAMBELOPP; BYTE AV EMISSIONSINSTITUT OCH IPA

Lantagarna och Emissionsinstituten #ger ritt att &verenskomma om hojning eller sidnkning av
Rambeloppet.

Léantagarna och Emissionsinstituten Hger ritt att &verenskomma om att utdka eller minska antalet
Emissionsinstitut samt byta ut Emissionsinstitut mot annat institut. I sddant fall skall ddrefter med
“Emissionsinstituten” avses dven sadant ytterligare institut,

Lantagarna och Emissionsinstituten #ger ritt att dverenskomma om utbyte av IPA mot annat
Kontoférande Institut i Sverige. I sddant fall skall dédrefter med "IPA” avses nytt sidant Kontofrande
Institut.

Varje #ndring av ovan ndmnt slag liksom annan #ndring av dessa villkor fSrutsitter Borgensmannens
godkénnande.

FORVALTARREGISTRERING

For Foretagscertifikat som dr forvaltarregistrerat enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument skall vid tilldimpning av dessa Allménna Villkor férvaltaren betraktas som Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVARM M

I frdga om de pd Emissionsinstituten, IPA respektive Euroclear Sweden ankommande &tgirderna enligt
Avtalen och dessa Allménna Villkor géller — med beaktande av bestimmelserna i lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras gillande for skada, som beror av
svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgéird, krigshindelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstéindighet. Férbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller dven om vederbdrande sjélv dr foremal for eller vidtar sddan konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersiittas av Emissionsinstitut, IPA eller Euroclear Sweden
om vederb&rande varit normalt aktsam. Inte i ndgot fall utgar erséttning for indirekt skada.

Féreligger hinder for Emissionsinstitut, IPA eller Euroclear Sweden pd grund av sddan omstiindighet som
angivits i punkt 11.1 att vidta atgird enligt Avtalen eller dessa Allménna Villkor fir Atgirden uppskjutas
tills hindret har upphért.

Vad som ovan sagts giller i den mén inte annat foljer av lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument,



11.5

12.

12.1

12.2

Varken Emissionsinstitut eller IPA skall anses ha information om ndgon av Léntagarna, Koncernbolag,
dess verksamheter eller forhdllanden som avses i punkt 5.1 (b) — (f) eller punkt 6 om inte sddan
information har ldmnats av Léntagare genom sirskilt meddelande i enlighet med Emissionsavtalet och
IPA-avtalet. Emissionsinstitut och IPA #r inte skyldiga att bevaka om forutséttningar for fortida inldsen
enligt punkt 5.1 (b) — (f) foreligger.

LAG OCH JURISDIKTION
Svensk lag skall giilla vid tolkning och tillimpning av dessa Allménna Villkor.

Tvist rérande tolkning och tillimpning av dessa Allménna Villkor skall avgiras vid svensk domstol, i
forsta instans Stockholms tingsrétt.

Hirmed bekriftas att ovanstiende Allménna Villkor dr for oss bindande.
Viby den 1 juli 2015
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